[image: image1.png]



EL MERCADO ASEGURADOR ARGENTINO 2009
Contenido

	Capítulo
	Página

	Antecedentes y Aspectos Legales
	 2

	La Superintendencia de Seguros de la Nación
	 3

	Componentes y Aspectos Cuantificables del Mercado
	 4

	Operadoras de Mercado
	4

	La Producción de Seguros
	5

	La Producción de Reaseguros
	6

	Los Estados Contables
	6

	Indicadores Generales del Mercado Asegurador
	7


	CUADROS Y GRÁFICOS
	Página

	· Cuadro N° 1: Evolución de las Entidades Aseguradoras
	9

	· Cuadro N° 2: Evolución de la cantidad de Productores de Seguros 
	10

	· Cuadro N° 3: Evolución de las Entidades y Corredores de Reaseguros
	11

	· Cuadro N° 4: Evolución del Personal de las Entidades Aseguradoras 
	12

	· Gráfico Nº 1: Evolución del Personal y Productividad per cápita de las Entidades Aseguradoras
	13

	· Cuadro N° 5: Evolución de la Producción 
	14

	· Cuadro N° 6: Indicadores de la Producción del Mercado Asegurador
	15

	· Cuadro N° 7: Indicadores de Gestión del Reaseguro Pasivo 
	16

	· Cuadro N° 8: Evolución del Activo 
	17

	· Gráfico Nº 2: Evolución y Composición del Activo
	18

	· Cuadro N° 9: Estructura del Activo: Evolución de las Inversiones
	19

	· Cuadro N° 10: Evolución y Composición del Pasivo
	20

	· Gráfico Nº 3: Evolución y Composición del Pasivo
	21

	· Cuadro N° 11: Evolución del Activo, Pasivo y Patrimonio Neto
	22

	· Cuadro N° 12: Evolución de los Resultados
	23

	· Cuadro N° 13: Indicadores de los Estados Contables
	24


EL MERCADO ASEGURADOR ARGENTINO 2009
Antecedentes y Aspectos Legales

Si bien los antecedentes sobre seguros en el actual territorio Argentino datan desde la época de la colonia, y se registran normas legales sobre supervisión de seguros desde 1890, recién en 1937 se resuelve crear un organismo especializado que tiene por objeto el contralor de la actividad aseguradora, la que a esa altura del siglo XX ya había cobrado particular importancia. Mediante el Decreto Nº 108.295 del 21 de Junio de ese año, se crea la Superintendencia de Seguros de la Nación (SSN), que comienza formalmente sus actividades el 4 de Agosto de 1938.

En la actualidad la SSN es un organismo público descentralizado dependiente del Ministerio de Economía y Finanzas Públicas, cuya principal misión es “el control de todos los entes aseguradores”, para lo cual fiscaliza la organización, el funcionamiento, la solvencia y la liquidación de las entidades aseguradoras, así como las actividades de las reaseguradoras y de los intermediarios/asesores de ambos niveles. 

Con posterioridad a su creación, se fueron dictando las normas legales, que conforman el marco de desenvolvimiento de la actividad aseguradora: la Ley 17.418 de 1967, es el instrumento que legisla sobre la naturaleza y características del Contrato de Seguros; la Ley 20.091 de 1973, regula el régimen de funcionamiento de las entidades aseguradoras y su contralor; la Ley 22.400 de 1981, establece el marco de actuación de los Productores Asesores de Seguros; las leyes sobre Riesgos del Trabajo y el Sistema de Jubilaciones y Pensiones; las posteriores modificatorias; etc.

Sobre la base de este cuerpo jurídico la Superintendencia de Seguros fue generando las disposiciones reglamentarias que regulan los aspectos particulares de su gestión, y que a partir del Decreto N° 2.284/91, llevó a la SSN a dictar la Resolución N° 21.523 de 1992, que constituye el Reglamento General de la Actividad Aseguradora, en el que se asientan las bases de la flexibilización y desregulación del sector.

En los años recientes la SSN hizo hincapié en el control preventivo y el incremento de la solvencia de las entidades del sector, en la transparencia del mercado y en la protección de los usuarios, encarando una serie de actividades tendientes a la revisión y ordenamiento de las normas jurídicas, el aumento de la fortaleza del mercado, la reestructuración de los sistemas de control y supervisión, la implantación de un sistema de consultas y atención de los usuarios, la difusión de la información, la capacitación y jerarquización del personal, etc. 

En lo concerniente al Reaseguro, a partir de la desregulación y desmonopolización del Instituto Nacional de Reaseguros (INdeR, entidad pública monopólica), verificada en 1992, la SSN emitió las Resoluciones SSN N° 24.805/96 y 27.885/00 que constituyen la reglamentación sobre Reaseguros y sus intermediarios (los Corredores o Brokers).

La Superintendencia de Seguros de la Nación

Como ya se mencionó, la Superintendencia de Seguros de la Nación (SSN) es un organismo público descentralizado dependiente del Ministerio de Economía y Finanzas Públicas, cuya principal misión es “el control de todos los entes aseguradores”, para lo cual fiscaliza la organización, el funcionamiento, la solvencia y la liquidación de las entidades aseguradoras, así como las actividades de las reaseguradoras y de los intermediarios/asesores de ambos niveles. 

El titular de la SSN es designado por el Poder Ejecutivo Nacional con el cargo de “Superintendente”. Actualmente (1) se desempeña en el mismo el Dr. Gustavo Medone. Las funciones del organismo son ejercidas a través de siete Gerencias. La estructura básica vigente, es la siguiente:

Unidades Orgánicas – Responsables     Funciones Básicas


       

	Gerencia de Asuntos Jurídicos

Mariano DE LOS HEROS BATTINI
	Dictaminar en las cuestiones que se sustancian en la SSN, relativas a la normativa vigente y el control jurídico de los actos administrativos, así como el asesoramiento y patrocinio legal de la SSN. Ejecutar las liquidaciones de las entidades aseguradoras, en los casos que la legislación vigente lo disponga, y controlar las liquidaciones voluntarias de aquellas que así lo decidan.

	Gerencia Técnica y Normativa

Alberto H. DOMÍNGUEZ
	Realizar el cálculo de relaciones técnicas. Analizar las normas vigentes y proponer sus cambios y adaptaciones. Brindar información relativa a esas funciones. 

	Gerencia de Autorizaciones y Registros

Rodolfo D. FERRARO
	Autorizar a las entidades a operar en seguros y reaseguros en los diversos ramos, de acuerdo con los planes y otros elementos técnicos contenidos en los modelos contractuales presentados. Llevar los Registros de Aseguradoras, Reaseguradoras, Productores, Liquidadores, etc. Brindar información relativa a esas funciones. 

	Gerencia de Inspección 

Alberto J. CASSARÁ 
	Efectuar el control de la actividad aseguradora,  reaseguradora y de los productores, mediante inspecciones a las entidades. Brindar información sobre el estado de las entidades.

	Gerencia de Evaluación
Adriana I. BARREIRA
	Realizar la evaluación de las entidades mediante el análisis de las situaciones económicas y financieras. Brindar información sobre el estado de las entidades.

	Gerencia de Estudios y Estadísticas

Ernesto A. ROSA
	Realizar estudios sobre el mercado asegurador, recopilando, procesando y analizando la información suministrada por las entidades y/o proveniente de otras fuentes afines. Difundir los resultados obtenidos.

	Gerencia de Administración y Operaciones

Aldo CANDOLFI
	Supervisar y controlar los tributos correspondientes a las entidades aseguradoras, y realizar la gestión contable, económica - financiera y patrimonial, y de recursos humanos de la SSN.

	Unidad de Auditoría Interna

Andrea AMMIRATI
	Examinar y evaluar las actividades de la SSN, en el marco de la Ley Nº 24.156 de Administración Financiera y Control del Sector Público Nacional y normas complementarias.


Domicilio legal y forma de comunicación con la SSN:

Julio A. Roca 721

(C1067ABC) Buenos Aires - República Argentina

Tel.: 54 11 4338-4000

CE: ssn@ssn.gov.ar
Sitio Internet: www.ssn.gov.ar

Componentes y Aspectos Cuantificables del Mercado

Al Mercado Asegurador Argentino es posible describirlo en forma genérica recurriendo a algunas particularidades de sus diversos componentes. Simplificando notablemente la visualización del mercado, se tiene que los principales componentes y aspectos dimensionables que se van a analizar son:

· Las Entidades: Son las que están debidamente constituidas según la Ley y las pautas que exige la Superintendencia para operar en los diversos Ramos del Seguro y Reaseguro. Pueden ser: Sociedades Anónimas, Cooperativas y Mutuales, Organismos y Entes Oficiales o Mixtos, y Sucursales o Agencias de Sociedades Extranjeras. En la información que se incorpora se las clasifica de acuerdo a su actividad en Aseguradoras y Reaseguradoras.

· Los Empleados: Comprende al personal en relación de dependencia, declarado en los Balances Anuales presentados al cierre de cada ejercicio contable, agregándose al personal temporario (contratados, pasantes, etc.).  Cabe señalar que no se consideran los de las Entidades Reaseguradoras y tampoco se incluyen los que actúan en la actividad de intermediación (que se mencionan en el punto siguiente).

· La Intermediación: Corresponde a las personas y entidades que actúan como intermediarios de la actividad aseguradora (Productores - Asesores de Seguros), o reaseguradora (Corredores o “Brokers” de Reaseguros). La Superintendencia posee registros mediante los cuales se los habilita cumpliendo ciertos requisitos.

· La Producción: Se entiende por tal al monto de las Primas Emitidas Netas de Anulaciones, correspondientes a todos los Ramos del Seguro. La información proviene de los Balances que presentan las aseguradoras. Se complementa con la información referida a la parte que se “cede” a las entidades reaseguradoras.

· Los Estados Contables: Son presentados trimestralmente en los Balances de las entidades aseguradoras, de los cuales se extrae información que describe la solvencia de cada una de ellas, su situación patrimonial, el endeudamiento, la liquidez, el estado de resultados, etc., aspectos que permiten analizar detalladamente la situación y evolución del mercado. Debido a que la mayoría de las entidades cierra sus Balances Anuales al 30 de Junio de cada año, esta es la fecha que se toma como referencia para las cifras contables.

Operadores de Mercado

Aseguradoras – Reaseguradoras – Intermediarios – Personal 

El total de entidades aseguradoras existentes al 30 de Junio de 2009 era de 178, de las cuales 21 se desempeñaban en  Seguros de Retiro, 39 exclusivamente en Vida (incluye: Colectivo, Individual, Previsional, Salud, Accidentes Personales y Sepelios), 15 con exclusividad en Riesgos del Trabajo, 5  en Transporte Público de Pasajeros y 98 operaban en otros Seguros de Daños Patrimoniales, o eran “Mixtas” (es decir que cubrían tanto Seguros Patrimoniales como de Personas). Su evolución en el último quinquenio (2005-2009) que puede observarse en detalle en el Cuadro Nº 1, registra una clara tendencia descendente debido a una serie de factores diferentes entre los que pueden destacarse:

· La desaparición del INdeR y la liberación del reaseguro, la autonomía en la fijación de las tarifas y en la elección de productos, y la elevación de los Capitales Mínimos por las pautas establecidas para los márgenes de solvencia, provocaron la baja de una importante cantidad de aseguradoras. 

· A partir de año 1996 se autoriza la creación de entidades dedicadas exclusivamente a la cobertura de nuevos productos: Seguros de Personas (Vida, Salud, etc.), Riesgos del Trabajo, Transporte Público de Pasajeros, etc., y se evidencia una tendencia a la especialización de las entidades, lo que compensa parcialmente la baja persistente en casi todos los ramos.

Cuadro Nº 1: EVOLUCION DE LA CANTIDAD DE ENTIDADES ASEGURADORAS (al 30 de Junio de cada año)

	Actividad Principal
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	TOTAL
	192
	189
	184
	183
	178

	Retiro
	23
	23
	23
	22
	21

	Vida
	50
	45
	45
	44
	39

	Riesgos del Trabajo
	15
	16
	14
	14
	15

	Transporte Público Pasajeros
	5
	5
	5
	5
	5

	Patrimoniales o Mixtas
	99
	100
	97
	98
	98

	Entidades Revocadas
	2
	5
	5
	3
	7


Los “intermediarios” entre las aseguradoras y los usuarios, son los Productores - Asesores de Seguros, quienes deben cumplir una serie de requisitos a fin de poder actuar y gestionar los contratos que son llevados a cabo mediante su intervención. Al 30 de Junio de 2009 los Productores individuales eran 23.788, mientras que las cifra de Sociedades habilitadas ascendió a 442. La evolución en el último quinquenio se observa en el Cuadro Nº 2. 

Cuadro Nº 2: EVOLUCION DE LA CANTIDAD DE PRODUCTORES ASESORES DE SEGUROS (al 30 de junio de cada año)
	Tipo de Intermediarios 
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Personas Físicas
	24.870
	25.095
	26.803
	22.632
	23.788

	Variación Porcentual
	8,5
	0,90
	6,8
	-15,6
	5,1

	Personas Jurídicas
	387
	409
	420
	394
	442

	Variación Porcentual
	8,1
	5,7
	2,7
	-6,2
	12,2


En lo referente al Reaseguro, al 30 de Junio de 2009, las reaseguradoras autorizadas para operar en la Argentina eran 98, teniendo 5 de ellas la residencia en nuestro país. Por su parte, los Corredores registrados a esa fecha eran 30 (personas físicas y/o jurídicas), pudiéndose apreciar las cifras de los últimos 5 años en el Cuadro Nº 3. 

Cuadro Nº 3: EVOLUCION DE LA CANTIDAD DE ENTIDADES REASEGURADORAS Y CORREDORES (al 30 de junio de cada año)
	 
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Entidades Reaseguradoras
	84
	89
	93
	99
	98

	Variación Porcentual
	-9,7
	6,0
	4,5
	6,5
	-1,0

	Corredores o Brokers
	33
	30
	27
	29
	30

	Variación Porcentual
	-2,9
	-9,1
	-10,0
	7,4
	3,4


Con respecto al Personal Ocupado en seguros (excluyéndose la actividad de intermediación que se analizó anteriormente), cabe señalar que el nivel de empleo del sector en la década analizada se incrementó hasta el año 2000, a partir del cual la cantidad de empleados del sector asegurador comenzó a disminuir hasta el año 2004, registrándose posteriormente cierta recuperación retomando la tendencia creciente en los dos últimos ejercicios, en los que llegó a superar las 25.000 personas, alcanzando prácticamente los valores de la serie del año 2002, debiéndose aclarar que las nuevas modalidades de relación laboral de los últimos años (Contratados, Pasantes, etc.), están incluidas en estas estadísticas. La evolución desde 2005 se muestra en el Cuadro N° 4. 

Cuadro Nº 4: EVOLUCION DE LA CANTIDAD DE EMPLEADOS (al 30 de junio de cada año)
	Forma de Contratación / Actividad Principal 
	2005
	2006
	2007
	2008 
	2009

	TOTAL
	22.707
	22.969
	24.586
	25.811
	25.637

	Planta Permanente
	22.179
	22.282
	23.573
	24.943
	25.088

	Personal Temporario
	528
	687
	1.013
	868
	549

	Seguros Patrimoniales, Vida, Mixtas y ART
	20.210
	21.465
	23.133
	24.411
	24.287

	Seguros de Retiro
	2.497
	1.504
	1.453
	1.400
	1.350


La Producción de Seguros

El movimiento económico generado por la actividad aseguradora se mide usualmente por la Producción del mercado, entendiéndose por tal al monto de las Primas Emitidas Netas de Anulaciones. Las cifras de Producción incluidas en este documento corresponden a las obtenidas de los Balances anuales (al 30 de Junio de cada año).

La Producción total de Seguros fue en el ejercicio 2009 de 27.611 millones de pesos (cerca de 7.250 millones de dólares), correspondiendo más de las tres cuartas partes a los Seguros Patrimoniales (35 % Automotores y 20 % Riesgos del Trabajo), mientras que los de Vida alcanzan al 16 % y los de Retiro el 5 %.   
La crisis financiera, económica, productiva, comercial y de confianza pública de fines del 2001, perduró hasta el año 2003. En este período, la SSN, orientó su política a la preservación de los asegurados, buscando fortalecer el mercado, y fijando normas de emergencia que permitieron sortear con éxito la grave situación, registrándose dos años de fuertes bajas en la Producción del Mercado. Comenzó la recuperación a partir de 2004 y continúa hasta la actualidad a ritmos similares a los ya elevados del resto de la economía nacional (la tasa de crecimiento de 2009 superó el 9 %). La evolución de la Producción por ramos a valores constantes de 2009 se incluye en la hoja siguiente (Cuadro Nº 5).

Los dos indicadores generales sobre el Mercado Asegurador: la Producción por Habitante y la Producción en relación al Producto Bruto Interno (PBI), presentan en la Argentina las siguientes particularidades (ver detalles en el Cuadro Nº 6):

· El  primero, indica el monto promedio por habitante que se gasta anualmente en seguros. Este indicador, hasta el año 2001 creció incesantemente, alcanzando una producción por habitante superior a los $ 430. Posteriormente, la crisis económica financiera redujo drásticamente ese valor, que comienza a recuperarse nuevamente a partir del 2003, calculándose para el ejercicio 2009 una cifra superior a los $ 685 por habitante (180 U$S). 

· El segundo, señala la importancia de la producción del mercado asegurador en la economía nacional.  Se observa una evolución menos inestable que el anterior: crece persistentemente hasta el 2002, y luego de una brusca disminución en el 2003, se estabiliza en 2,54 % en  2009. El importante crecimiento de la economía en su conjunto, empalidece parcialmente la fuerte suba que se registra en el sector asegurador.

Cuadro Nº 6: INDICADORES DE LA PRODUCCION DEL MERCADO ASEGURADOR

	Indicador 
	Concepto 
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Producción por Habitante
	Valores Corrientes
	329,81
	388,14
	481,85
	602,19
	685,29

	
	Variación %
	19,2
	17,7
	24,1
	25,0
	13,8

	
	Valores Constantes
	484,72
	509,20
	578,59
	635,60
	685,29

	
	Variación %
	10,6
	5,0
	13,6
	9,9
	7,8

	Producción como % del PBI
	En %
	2,63
	2,56
	2,63
	2,57
	2,54

	
	Variación %
	2,4
	-2,9
	2,7
	-2,2
	-0,9


Cuadro Nº 5: PRIMAS Y RECARGOS EMITIDOS POR EL MERCADO ASEGURADOR: EVOLUCION POR RAMOS DE ACTIVIDAD (En Millones de $ de 2009) 

	RAMOS
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	TOTALES
	18.706
	19.844
	22.771
	25.262
	27.611

	Seguros de Daños Patrimoniales
	12.020
	13.537
	15.521
	17.986
	21.396

	Incendio
	966
	984
	999
	1.051
	1.180

	Combinado Familiar
	650
	699
	776
	900
	1.106

	Vehículos Automotores
	5.802
	6.187
	6.902
	8.159
	9.907

	Transporte Público Pasajeros
	76
	74
	74
	70
	78

	Riegos del Trabajo
	2.256
	3.163
	3.852
	4.505
	5.648

	Granizo 
	392
	410
	552
	806
	674

	Responsabilidad Civil
	487
	477
	505
	496
	619

	Robo
	124
	111
	132
	132
	183

	Caución 
	314
	379
	457
	505
	561

	Crédito
	18
	22
	25
	29
	42

	Accidentes a Pasajeros
	0
	0
	0
	0
	2

	Aeronavegación
	120
	99
	106
	84
	100

	Técnico
	180
	191
	279
	303
	340

	Transporte Cascos
	68
	75
	83
	77
	83

	Transporte Mercaderías
	358
	363
	393
	442
	463

	Otros Riesgos
	208
	303
	384
	426
	411

	Seguros de Personas
	6.686
	6.306
	7.250
	7.277
	6.215

	Accidentes personales 
	283
	324
	416
	486
	578

	Seguros de Vida
	3.396
	3.944
	4.766
	4.498
	4.344

	  Salud
	23
	24
	25
	30
	38

	  Vida Individual
	459
	523
	627
	665
	750

	  Vida Colectivo
	1.540
	1.769
	2.104
	2.655
	3.328

	  Vida Previsional
	1.231
	1.476
	1.841
	961
	1

	  Sepelio Individual
	17
	17
	20
	23
	27

	  Sepelio Colectivo
	126
	135
	149
	165
	200

	Seguros de Retiro
	3.007
	2.038
	2.068
	2.292
	1.293

	 Retiro Individual
	61
	44
	41
	56
	43

	 Retiro Colectivo 
	278
	329
	370
	426
	450

	 Rentas Vitalicias y Periódicas
	2.668
	1.666
	1.656
	1.810
	799


La Producción de Reaseguros

Otro aspecto de relevancia para determinar la seguridad que brinda el mercado a los usuarios de seguros, es la “cesión” de primas a los Reaseguradores. La evolución de la proporción que representa esa actividad en las Primas y Recargos Emitidos de todo el mercado, se presenta en el Cuadro N° 7. 

Cuadro Nº 7: EVOLUCION DE LOS REASEGUROS PASIVOS POR RAMOS SELECCIONADOS (en % respecto a las Primas)

	RAMOS Seleccionados
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	TOTAL
	14,4
	13,7
	13,2
	13,5
	12,6

	Seguros de Daños Patrimoniales
	20,6
	18,2
	17,4
	16,9
	14,0

	Vehículos Automotores
	3,1
	3,9
	3,91
	5,58
	3,5

	Riesgos del Trabajo
	1,7
	1,0
	0,7
	0,6
	2,2

	Seguros de Personas
	4,2
	4,0
	4,7
	4,8
	7,3

	Seguros de Vida
	5,9
	7,1
	6,7
	6,7
	9,3

	Seguros de Retiro
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0


En los últimos años previos a la liquidación del INdeR (inicios de la década del ´90), la “cesión” rondaba cerca del 30 % de la Producción, originada mayoritariamente en los Seguros de Daños Patrimoniales. Esos montos fueron disminuyendo paulatinamente (con un leve crecimiento hacia fines del milenio, ubicándose en el ejercicio 2009 el total del mercado en el 12,5 %, con los Seguros de Daños Patrimoniales en 14,0 % y los de Personas en 7,3 %.

Los Estados Contables

Para medir en forma simple la solidez del mercado asegurador, puede recurrirse a la observación de algunas cuentas de los Balances que presentan trimestralmente las entidades ante la Superintendencia. En lo concerniente a los Estados Contables, los principales rubros tuvieron los comportamientos que se resumen a continuación:

· Para el ejercicio 2009 los Activos ascendían a 52.096 millones de $ (cerca de 14.000 millones de dólares). Este indicador de la solidez del mercado, había registrado un crecimiento incesante hasta el año 2001, siendo uno de los que más fuertemente recibió el impacto de la crisis: descendió un 21 % en el 2002 y un 3 % en el 2003, recuperándose un 36 % entre 2004 / 2008 y alcanzando actualmente un nivel récord (ver Cuadro Nº 8). 

Cuadro Nº 8: EVOLUCION Y COMPOSICION DEL ACTIVO (en Millones de $ de 2009 al 30 de Junio de cada año)
	Concepto
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	TOTAL
	38.259
	41.375
	45.410
	46.344
	52.096

	Disponibilidades
	1.538
	1.314
	1.029
	1.325
	1.959

	Inversiones
	27.878
	30.784
	34.273
	34.581
	38.241

	Créditos
	6.061
	6.665
	7.605
	8.141
	9.555

	Inmuebles
	908
	906
	907
	821
	869

	Bienes de Uso
	1.220
	1.130
	1.127
	1.050
	1.181

	Otros Activos 
	653
	576
	469
	427
	291


· Las Inversiones representan casi el 75 % de ese total, con una participación que aumentó considerablemente desde hace una decena de años (producto de la política impuesta desde la SSN). El segundo rubro en importancia lo constituyen los Créditos (casi 18 % del Activo), que disminuyeron paulatinamente en importancia desde la caída de la crisis del año 2001, aunque tienden a recuperarse. Por su parte las Disponibilidades representan poco menos del 4 % en el 2009. La estructura de las Inversiones desde el año 2005 al 2009 se observan en el Cuadro Nº9.

Cuadro Nº 9: EVOLUCION Y COMPOSICION DE LAS INVERSIONES (en Millones de $ de 2009 al 30 de Junio de cada año)
	Concepto
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	TOTAL
	27.878
	30.784
	34.273
	34.581
	38.241

	Títulos Públicos
	15.031
	16.395
	17.881
	17.681
	19.065

	Acciones
	1.623
	1.779
	1.902
	1.786
	1.489

	Depósitos a Plazo
	6.173
	6.177
	6.514
	7.722
	9.101

	Obligaciones Negociables
	1.516
	1.202
	1.108
	1.230
	2.250

	Fondos Comunes de Inversión
	2.386
	2.755
	3.859
	2.688
	3.027

	Préstamos
	179
	176
	115
	128
	105

	Fideicomisos Financieros
	-------
	------
	------
	-----
	1.946

	Otras Inversiones
	971
	2.301
	2.895
	3.347
	1.257


· También para 2009, el Pasivo superaba los 42.000 millones de $ (cerca de 11.500 millones de dólares), con una evolución similar al Activo que se puede apreciar en el Cuadro Nº 10.

· Su principal componente son los Compromisos Técnicos (52 %), seguido por las Deudas que representan el 33 % del Pasivo, dentro de las cuales las contraidas con los Asegurados representan una amplia mayoría (72 % del total de las Deudas). 

Cuadro Nº 10: EVOLUCION Y COMPOSICION DEL PASIVO (en Miles de $ de 2009 al 30 de Junio de cada año)
	Concepto
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	TOTAL
	30.526
	32.987
	36.380
	37.468
	42.119

	Deudas con Asegurados
	10.645
	11.029
	12.364
	11.966
	13.695

	Otras Deudas
	3.130
	3.389
	3.664
	4.155
	5.214

	Compromisos Técnicos
	15.284
	17.100
	19.003
	20.216
	21.709

	Otros Pasivos
	1.469
	1.469
	1.350
	1.131
	1.500


· El Patrimonio Neto (casi $ 10.000 millones en 2009), representa poco más de un 19 % del Activo con cierta estabilidad en su evolución luego del oscilante comportamiento desde el año 1999 al 2007 (Cuadro Nº 11). 

Cuadro Nº 11: EVOLUCION DEL ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO NETO
	Concepto
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Activo
	38.259
	41.375
	45.410
	46.344
	52.096

	Pasivo
	30.526
	32.987
	36.380
	37.468
	42.119

	Patrimonio Neto
	7.733
	8.388
	9.030
	8.876
	9.977


El Resultado del Ejercicio

El cuanto al Resultado del Ejercicio, que habitualmente tenía un valor negativo, pasó a revertirse a partir del año 2006. Si bien en el último período observado descendió respecto al 2007 (pasó de 1.263 a 1.037 millones de pesos), constituye una cifra auspiciosa para el mercado asegurador. 
La Evolución de los componentes del Estado de Resultados en millones de pesos puede apreciarse en el Cuadro Nº 12.

Cuadro Nº 12: EVOLUCION DE LOS RESULTADOS 
	Concepto
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Resultado del Ejercicio
	-184
	689
	1.516
	1.095
	1.676

	Resultado Técnico
	-2.003
	-1.689
	-1.109
	-28
	-701

	Resultado Financiero
	2.091
	2.790
	3.016
	1.603
	2.974

	Otros Resultados
	-273
	-411
	-390
	-479
	-596


Indicadores Generales del Mercado Asegurador

Para finalizar la exposición de la situación y evolución del mercado asegurador argentino, se agregan un conjunto de Indicadores referidos a los Estados Contables de las entidades, o calculados con las cifras que describen la gestión de las mismas. Se los presenta orientados a variados aspectos de la actividad aseguradora (solvencia, liquidez, patrimonio, etc.).

Las cifras correspondientes a los últimos Ejercicios anuales se presentan en la hoja siguiente (Cuadro N° 13):

Cuadro Nº 13: EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE LOS ESTADOS CONTABLES
	Indicadores 
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Financieros y Patrimoniales
	
	
	
	
	

	Pasivo en relación al Patrimonio (veces)
	3,9
	3,9
	4,0
	4,2
	4,2

	Liquidez Financiera (%)
	276,3
	291,0
	285,5
	300,1
	293,5

	Cobertura (*) (%)
	284,9
	299,3
	292,9
	306,9
	299,9

	Créditos en relación al Activo (%)
	120,8
	120,5
	118,3
	116,7
	118,7

	Deudas con Terceros en relación al Patrimonio  (veces)
	15,8
	16,1
	16,7
	17,6
	18,3

	Compromisos Técnicos en relación al Patrimonio (veces)
	1,6
	1,6
	1,6
	1,7
	1,7

	Inversión
	
	
	
	
	

	Inversión en relación al Total de Activos  (**) (%)
	75,2
	76,6
	77,5
	76,4
	75,1

	Rentabilidad
	
	
	
	
	

	Resultado Técnico (%)
	-15,6
	-12,2
	-6,6
	-0,2
	-3,2

	Resultado Financiero (%)
	16,3
	20,1
	18,0
	8,7
	13,7

	Resultado del Ejercicio (%)
	-1,4
	5,0
	9,1
	5,9
	7,7

	 (*)  Incluye los Inmuebles de uso propio.

	(**)  Se refiere al Total de Activos Invertidos.


De la observación de esas cifras pueden extraerse los aspectos más salientes:
Indicadores Financieros y Patrimoniales

· En el año 2009, el monto del Pasivo es 4,2 veces mayor al Patrimonio Neto. A partir de 1999 el indicador fue aumentando intermitentemente hasta la crisis del 2002 para luego retomar el crecimiento incesante y hoy registrar el mismo valor elevado del el año previo, lo que no expresa un signo favorable. 

· Los restantes Indicadores Financieros y Patrimoniales (Liquidez Financiera, Compromisos Técnicos, Créditos, Cobertura y Deudas con Terceros), no muestran una tendencia clara del mercado..

Indicador de Inversión

· Crece considerablemente a partir de la incorporación de las entidades de Retiro (1997), y luego debido a los requerimientos de la SSN. Los problemas generados por la crisis económico financiera, motivaron la baja en el 2002, continuando posteriormente su crecimiento hasta 2007. Para el año 2008 se produjo un leve descenso para situarse en el 2009 en un 75 % del Activo, lo cual no deja de representar un signo positivo del mercado.

Indicadores de Rentabilidad

· El mercado asegurador ha registrado persistentes pérdidas en toda la década del 90´ y mitad de la siguiente, registrándose a partir del año 2006 los únicos períodos con Resultado del Ejercicio positivo entre el 5 % y el 10 % con relación a la Producción, siendo el de 2009 un 7,7 %. 

· A ese valor aporta para el año 2009 un Resultado Técnico adverso del 3,2 % de la Primas, y un elevado Resultado Financiero positivo del 13,7 %. 
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(1)  A Enero de 2010, fecha en que se prepara este informe.
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