Seminario Regional ASSAL-IAIS
Buenos Aires — Argentina

“Reaseguros y otras formas de
transferencia de riesgos”

Jacqueline Isla Diaz

b I F Jefe Division de Supervision de Seguros

Generales
CMF - Chile

COMISION

PARA EL MERCADO
FINANCIERO 22 Octubre 2018



CF

COMISION

PBS 13: La autoridad supervisora requiere a la asegiiradora
gestionar de manera efectiva el uso del reaseguro y otras
formas de transferencia del riesgo. La autoridad supervisora
toma en cuenta la naturaleza del negocio de reaseguros cuando
supervisa reaseguradoras con sede en su jurisdiccion.

El mercado de reaseguros ha tenido fuertes cambios en los ultimos afios por el
aumento de grandes catastrofes de la naturaleza y de aquellas provocadas por el

hombre.

La entidad supervisora debe entender y evaluar cémo las aseguradoras gestionan

de manera efectiva el uso del reaseguro como mitigador del riesgo técnico o
— como una oportunidad para comercializar seguros que no podrian retener debido
a temas como concentracion de riesgos y costos de capital.

Las formas de transferencia de riesgo incluyen acuerdos alternativos de
reaseguro, como la transferencia de riesgos a los mercados de capitales.







. Antecedentes Generales:
EVOIUCién del Reaseguro en Chile FINANCIERO
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Seguros de Vida (MMUSS)
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|. Antecedentes Generales: Cesidn por ramo aino
2017 Seguros Generales en Chile
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l. Antecedentes Generales: Cesidn por ramo aino
2017 Seguros de Vida en Chile
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l. Antecedentes Generales: Principales
Reaseguradores en Chile (posicion neta) al 30.06.2018
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l. Principales Reaseguradores en Chile por resultado

Principales 15 Reaseguradores
Cifras en MM US$ de Junio de 2018

Reasegurador

Reaseg
Proporcional

Reaseg NO Total Prima
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Rating al 17 de Octubre de 2018
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(outlook)
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MUNCHENER RUCK (Munich Re)

LIBERTY MUTUAL INS. CO.

CHUBB TEMPEST RE. LTD

GRUPO MAPFRE

NEW HAMPSHIRE INS. CO.

EVEREST REINS. CO.

HANNOVER RUE

SWISS REINS. AMERICA CORP.

FACTORY MUTUAL INS. CO.
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CATLIN RE
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ll. El Reaseguro en Chile. O1F

COMISION

Marco regulatorio T
Ley de Seguros (DFL N°251):

Art 16: El reaseguro de los contratos celebrados en Chile, podran efectuarlo las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, con las entidades que se senalan a

continuacion:

Sociedades anénimas nacionales cuyo objeto exclusivo sea el reaseguro.
Patrimonio minimo no inferior a UF 120.000 (MMUSS 5,0 aprox) por cada uno

de los grupos en que operen.

Compaiias de seguros nacionales, las que Unicamente podran reasegurar
riesgos del grupo en el cual estén autorizadas para operar.

Entidades extranjeras de reaseguro, que se encuentren clasificadas, en a lo
menos categoria de riesgo BBB o su equivalente.

Art. 28. El reaseguro no altera en nada el contrato celebrado entre el asegurador directo y
el asegurado, y su pago, en caso de siniestro, no podra diferirse a pretexto del reaseguro.



ll. El Reaseguro en Chile. O1F
Marco regulatorio, cont.

eEstablece los requisitos para las compainias que operan como
reaseguradoras, tanto nacionales como extranjeras.

e |nstrucciones sobre sistema de gestion de riesgos de las
aseguradoras y evaluacion de solvencia de las companias por
parte de la Superintendencia.

e Rol del directorio de la aseguradora en la aprobacion de |a politica
y programas de reaseguro, considerando si es adecuado al perfil
de riesgo de la compania, incluyendo ademas la solvencia del
grupo de reaseguradores contratados.




ll. El Reaseguro en Chile. O1F
Marco regulatorio, cont.

FINANCIERO

Circular N°2022

e [mparte normas sobre forma, contenido y presentacion de los
estados financieros de las entidades aseguradorasy
reaseguradoras.

Circular N°848

e|mparte Instrucciones sobre provisiones de siniestros por cobrar a
reaseguradores.

Oficio Circular N° 1019

*Norma sobre Identificacion de Reaseguradores Extranjeros.

NCG N°421

*Norma que establece los principios basicos y buenas practicas en
materia de reaseguro, asi como informacion que deben reportar las
Aseguradoras.




lll. Supervisién del reaseguro en C1F

Chile

riesgo

Auditorias
tradicionales

en
gabinete
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*El reaseguro como gestor de riesgo técnico vy riesgo de quuide)
(anticipos) y su impacto en el riesgo de crédito (concentracion).

*Que las companias tengan politicas de reaseguro apropiadas
para su perfil de riesgo y coherentes con la suscripcion de pdlizas
de riesgo, especialmente con respecto a los riesgos co’ros’rréficoy

\
e Profundizar el conocimiento en el proceso de siniestros por
cobrar, determinacion de la Provision y del Activo
representativo de reservas técnicas y patrimonio de riesgo.
J

« Andlisis de sistema indicadores de alerta temprana, exposicion aN
riesgo de crédito a través de las guias de riesgo, exposicion al
reaseguro a fravées del andlisis peridodico de la informacion
financiera trimestral (posicion neta), revision de clasificaciones de

resgo.
/
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lll. Supervision del reaseguro en
Chile

La CMF supervisa las operaciones de reaseguro en funcion del
cumplimiento de los requerimientos y procedimientos definidos en el
marco regulatorio mencionado con anterioridad.

Determinacion
de provisiones y
del activo
representativo



lll. Involucramiento del Directorio.
Autoevaluacion Companias de Seguros Generales

=@=* | a politica de reaseguro se encuentra aprobada por el Directorio y es apropiada al apetito de riesgos de la
compaifiia.
=@=="* | 3 politica de reaseguro es consistente con la politica de suscripcién de riesgos de la compafiia.

MUT DE CARABINEROS
ORSAN CHILENA CONSOLIDADA

SOLUNION ZENIT

PORVENIR ; CESCE

SUAVAL ZURICH SANTANDER

HDI GARANTIA'Y CRED. SURAMERICANA G

HDI ASSURANT

CREDITO CONTINENTAL BCI

CONTINENTAL COFACE

REALE HUELEN GENERALES

CONSORCIO NACIONAL RENTA NACIONAL

Chubb SOUTHBRIDGE

Mapfre
BNP
METLIFE GENERALES



lll. Involucramiento del Directorio.
Autoevaluacion Compahias de Seguros de Vida

e .- | a politica de reaseguro se
encuentra aprobada por el
Directorio y es apropiada al
apetito de riesgos de la
compaifiia.

2.- La politica de reaseguro es
consistente con la politica de
suscripcion de riesgos de la
compaiifa.

CONSORCIO NACIONAL
SURAMERICANA V.

CHILENA CONSOLIDADA
PRINCIPAL 100% BCI
OHIO 90% ITAU
MUT. EJERC. Y AVIAC. 80% cLC
EUROAMERICA 70% CN LIFE
60%
CORPSEGUROS y SECURITY PREVISION

50%

CONFUTURO 40% HUELEN
30%

CAMARA 20% SURA
10%

BUPA VIDA g CHUBB VIDA
0%
BTG PACTUAL y CAJA REASEGURADORA
Y
BNP Va MUTUAL DE SEGUROS
/-
//
BICE / BANCHILE
ALEMANA BBVA
ZURICH SANTANDER CF
RIGEL COLMENA
RENTA NACIONAL HDI VIDA

muT DE CERABINEROS METLIFAPFRE
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lll. Principios de gestion del reaseguro e
informacion sobre programas de reaseguro
(NCG N°421)
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lll. Principios de gestion del reaseguro e
infformacion sobre programas de reaseguro

(NCG N°421)
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lll. Principios de gestion del reaseguro e
informacion sobre programas de reaseguro
(NCG N°421)
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Principales Conclusiones de los Principios de e
Gestion del Reaseguro

Documento aprobado por el Directorio. -

Sub principios no incluidos en la politica de reaseguro.

La politica de reaseguro es general, no evidencia el cumplimiento cabal

de todos los principios. ‘

Politicas desactualizadas. J

Politicas que no estarian integradas en el sistema de gestion de riesgo

de la Aseguradora.
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lll. Principales Conclusiones de los Principios de e
Gestion del Reaseguro

Las politicas de Reaseguro no abarcan todos los aspectos necesarios
para llevar un adecuada gestion del reaseguro.

En general, en las compaiiias subsidiarias de grupos extranjeros adoptan los
lineamientos de las politicas de la casa matriz, y asi mismo, sus contratos de
reaseguro son gestionados y administrados por el controlador, no teniéndose
evidencia de la participacion de la compania local.

Si bien la mayoria de estas materias han sido abordadas previamente
en la evaluacion de gestion de riesgos de las aseguradoras, los
requerimientos especificos a la implementacion dan cuenta de
brechas significativas en las Compainiias.
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lll. Principales Conclusiones del Programa de ﬁ
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reaseguro

Se observa que la estructura de reaseguro para cubrir Grandes Riesgos en Chile, es
la siguiente: 1°Contratos Facultativos; 2°Contratos cuota parte con excedente y
complementando a estos contratos en 3er lugar contratos no proporcionales tales
como exceso de perdida catastréficos (XL Cat); stop loss, entre otros.

Los riesgos de mayor exposicion que han reportado las Aseguradoras son
reasegurados bajo la modalidad de Fronting (modalidad 100% via contratos
facultativos ).

Todas las companias expuestas al riesgo terremoto, informan reaseguros
catastroficos para la cobertura de Sismo.

Si bien con la informacidn reportada no es posible concluir respecto del programa de
reaseguro, dado que no se logra dimensionar la totalidad de los riesgos a que se encuentran
expuestas las compafias. Si se puede evidenciar que los grandes riesgos estan cubiertos por
contratos suscritos con reaseguradores de reconocido prestigio.




Otras formas de transferencia
de riesgos
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CAT Bond Alianza del Pacifico
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CAT Bond Alianza del Pacifico
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El esquema ofrece una cobertura de riesgo diferenciada por pais:

USS$S500 Us$400 USS$260
millones para | millones para | millones para

US$200
millones para

Chile Colombia, México y ,
Peru.

La colocacion cuenta con un vencimiento a 3 afos para Chile, Colombia y
Peru, y 2 afios para México.

Este mecanismo permitira mitigar el impacto de las perdidas asociadas a
estos desastres naturales sobre las finanzas publicas de los paises miembros
de la Alianza del Pacifico
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CAT Bond Alianza del Pacifico
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Emision se plantea como un unico Bono emitido por el Banco Mundial, con
4 tra:cnches, correspondientes uno a cada pais perteneciente a la Alianza del
Pacifico.

- Ventajas:




CAT BOND
Funcionamiento General
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