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En México, el sector asegurador descansa en una proporcion

relevante en el reaseguro...principalmente internacional.

Mx Primas Cesion-Retencion, % Primas Cedidas, % (jun/18)
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m Extranjero m México

M Retencion m Cesion

Mx pesos (millones) US délares (millones)
@ 31-12-2017 @ 31-12-2017%*

Suscrita: 492,196.5 Suscrita:  25,031.73
Cedida: 89,208.1 Cedida: 4,536.87

Retenida: 402,988.4 Retenida: 20,494.86
* tipo cambio: 19.6629 Mx por U$
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El uso del reaseguro difiere entre las distintas operaciones y ramos.

Mx Primas Cesidon-Retencidn por Operacion, %
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Por el reaseguro, la cobertura de catastrofes ha sido relativamente alta

Participacion del Seguro en Catastrofes (1985-2017),

US (miles de millones)
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La cobertura en catastrofes ha sido mucho mayor que la esperada
con una penetracion del sector del 2.2%...

Participacidn del Seguro en Grandes

Catdstrofes, cifras constantes
US,0:5 Millones
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La brecha de aseguramiento, (cobertura de seguros/pérdidas
totales) debe reducirse, especialmente en paises emergentes...

* Aunque la diferencia entre las economias avanzadas y las emergentes es relevante, la brecha de
aseguramiento es grande en ambos grupos.

Catastrofes Naturales (2013-2017)
Cobertura (%)
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Fuente: CNSF with Swiss Re Institute; sigma explorer
(http://www.sigma-explorer.com)
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En México se requiere un alto nivel de la Fortaleza financiera
“security” de los reaseguradores...

Una regulacién simple y clara... Registro General de

e Certificar la existencia legal. Reaseguradoras Extranjeras
(RGRE)

e Calificacion minima de BBB de Fortaleza financiera.

» Declaracion de las relaciones de negocios.

* Acuerdo explicito de sujetarse a las leyes mexicanas.

e Plan de actividades.

Vigencia anual.

Distribucion de calificaciones de Fortaleza financiera de Distribucién de calificaciones de fortaleza financiera por uso
los reaseguradores registrados (Primas cedidas y costos de excesos de pérdida (costos XL).
(Oferta) (Demanda)
4.2% 0.83% 3.1% 0.0018%
—\ —\
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...especialmente si existe una concentracion alta en el reaseguro
gue contratan las instituciones.

% de Cesion por Aseguradora Concentracion de Reaseguro por Aseguradora
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Problematica respecto a la concentracion de reaseguro...

Institucion A

X% Inst. B Primas

Cedidas

Primas

Cedidas

Institucion A

X% Inst. B

Primas
Cedidas

(1-X)%

Otros
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Matriz Inst. B

Matriz Inst. B

Practicamente
todosevaala
Inst. B
Calificacion
“Aceptable”

%

Probable apoyo
financiero, pero...

Cesion distribuida

Riesgos...
 Sifalla el reasegurador, falla la
aseguradora.

* (Es posible mantener el apoyo
financiero en situaciones
complicadas?

Ante la problematica, posibles

soluciones:

v’ Establecer un requerimiento de
capital relativo a la “concentracion de
reaseguro” que incentive la
diversificacion;

v Poner cuotas maximas;

v’ Confiar en la supervisién del “home
supervisor” de la reaseguradora
matriz;

v’ Establecer un mayor requisito de
calificacion para el reasegurador.
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Evaluacion de la Fortaleza financiera del reasegurador

Reinsurer "X" Rating History

A+
A+
A
A
B++ L
B+
B -
B-
C++
C+
C
C-
D, E L |
B R R
Riesgos... Posible mitigacion:
* Las agencias calificadoras no poseen v'Verificar en lo posible en la evaluacion del
toda la informacidn, o no existe una supervisor del reaseguro;
divulgacién adecuada. v"Un colegio de reaseguradores, que incluya a los
e Cuando emerge una situacion de estreés, supervisores de instituciones con cesiones
puede no haber tiempo para una relevantes.
medida preventiva. ‘
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Evaluacion de la Fortaleza financiera del reasegurador

Reinsurer "X" Rating History

Ene. 10, 2013 Feb. 13, 2014 Jun. 12, 2015
calificacion A- calificacion A- calificacion A-

Ago. 26, 2016 baja a B++
‘aumento de pasivos financieros’

Ene. 5, 2012
calificacion A-

Dic. 2, 2016 bajaa B -
‘deterioro acelerado’

Dic. 14, 2016 bajaa E
‘sin-calificacion por intervencion

regulatoria’

Riesgos... Posible mitigacion:
* Las agencias calificadoras no poseen v'Verificar en lo posible en la evaluacion del
toda la informacidn, o no existe una supervisor del reaseguro;
divulgacién adecuada. v"Un colegio de reaseguradores, que incluya a los
e Cuando emerge una situacion de estrés, supervisores de instituciones con cesiones
puede no haber tiempo para una relevantes.
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Evaluacion de la Fortaleza financiera del reasegurador

Reinsurer "X" Rating History

Ao+
A Ene. 5, 2012 Ene. 10, 2013 Feb. 13, 2014 Jun. 12, 2015
A calificacion A- calificacion A- calificacion A- calificacion A-
A
Badt Ago. 26, 2016 baja a B++
B ‘aumento de pasivos financieros’
B Dic. 2, 2016 bajaa B -«
B- 110 dias entre ‘deterioro acelerado’
c++| “adecuada (B++)"y | == ’
c+ “sin calificacion . 12 dias entrci
- (NR)” aceptable (B)" y Dic. 14, 2016 baja a E
.. “sin calificacion ‘sin-calificacién por intervencion
regulatoria’
D, E
P A
Riesgos... Posible mitigacion:
* Las agencias calificadoras no poseen v'Verificar en lo posible en la evaluacion del
toda la informacidn, o no existe una supervisor del reaseguro;
divulgacidon adecuada. v Un colegio de reaseguradores, que incluya a los
e Cuando emerge una situacion de estreés, supervisores de instituciones con cesiones
puede no haber tiempo para una relevantes.
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Impacto del Uso del Reaseguro en la Mitigacion de Riesgos
(Ejercicio modelo mexicano para calcular el RCS)

Escenarios del RCS
800,000

700,000
600,000
500,000
400,000

300,000

212,939

200,000

100,000 55,782

. I

RCS Capital Contable

Fuente: CNSF. Todo el sector asegurador.
Cifras en millones de pesos.
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Impacto del Uso del Reaseguro en la Mitigacion de Riesgos
(Ejercicio modelo mexicano para calcular el RCS)

Escenarios del RCS

800,000

RCS adicional:
700,000 $70,752 > —
127%

600,000
500,000
400,000

300,000

212,939

200,000

126,534

100,000 55,782

. I

RCS RCS sin Reaseguro Capital Contable
proporcional

Fuente: CNSF. Todo el sector asegurador.
Cifras en millones de pesos.
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Impacto del Uso del Reaseguro en la Mitigacion de Riesgos
(Ejercicio modelo mexicano para calcular el RCS)

Escenarios del RCS

800,000
717,523
700,000 —
600,000 RCS adicional: .
$661,741 > 1,186%
500,000
400,000
300,000
212,939
200,000
126,534
100,000 55,782
.,
RCS RCS sin Reaseguro RCS sin Reaseguro Capital Contable
proporcional para Riesgos No
Catastroficos y
Catastroficos Fuente: CNSF. Todo el sector asegurador.

Cifras en millones de pesos.
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Impacto del Uso del Reaseguro en la Mitigacion de Riesgos
(Ejercicio modelo mexicano para calcular el RCS)

Escenarios del RCS

800,000
717,523
700,000 -
600,000
500,000 . -
Capital adicional:
$504,584-> 237%
400,000
300,000
212,939
200,000 -
126,534
100,000 55,782
.,
RCS RCS sin Reaseguro RCS sin Reaseguro Capital Contable
proporcional para Riesgos No
Catastroficos y
Catastroficos Fuente: CNSF. Todo el sector asegurador.

Cifras en millones de pesos.
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